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วนัท่ี 11 พฤศจิกายน 2568 

 
เร่ือง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
                   ส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับงวดเกา้เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2568 
 
เรียน กรรมการผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 บริษทั ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน)(“บริษทัฯ”) ใคร่ขอน าส่งงบการเงินส าหรับผลการด าเนินงาน ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 2568 ท่ีผูต้รวจสอบบญัชีไดส้อบทานแลว้และบทวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานส าหรับงวด
เกา้เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2568 และงวดเดียวกนัในปี 2567 พร้อมทั้งฐานะทางการเงินของบริษทัฯ ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 
2568 เปรียบเทียบกบัขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 ดงัน้ี 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินกำร 

• ภำวะเศรษฐกิจและปัจจัยท่ีมีผลต่อกำรด ำเนินกำร 
 ในไตรมาส 3/2568 เศรษฐกิจไทยในช่วงคร่ึงแรกของปี 2568 ขยายตวัดีตามท่ีประเมินไวจ้ากภาคการผลิตและการ
เร่งส่งออกสินคา้ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2568 มีแนวโน้มชะลอลงจากผลกระทบของมาตรการภาษีสหรัฐฯ 
ขณะท่ีภาคการท่องเท่ียวทยอยฟ้ืนตวั อีกทั้งการบริโภคภาคเอกชนขยายตวัไดใ้นระดบัหน่ึง ทั้งน้ี เห็นควรให้ติดตามผลกระทบท่ี
ชดัเจนของมาตรการภาษีสหรัฐฯ ความต่อเน่ืองของการใชจ้่ายงบประมาณภาครัฐ และการปรับตวัของธุรกิจ SMEs ท่ียงัเผชิญปัญหา
ดา้นการแข่งขนั การเขา้ถึงสินเช่ือ และตน้ทุนทางการเงิน 
 จากแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีกล่าวมา บริษทัฯ ไดป้รับกลยุทธ์การด าเนินงานเพื่อรองรับการพฒันาธุรกิจให้มีขอบเขต
กวา้งมากย่ิงขึ้น เพ่ือให้สอดคลอ้งกบักรอบการพฒันาท่ีใชข้บัเคล่ือนธุรกิจให้เติบโตอย่างย ัง่ยืน (SD) ซ่ึงค านึงถึงการด าเนินงานดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล (ESG) จะช่วยให้สามารถควบคุมการด าเนินธุรกิจไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากขึ้น 
 

• กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปีส้ินสุด 30 กันยำยน 2568 เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันปี 2567 
 ผลกำรด ำเนินงำนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
     ในช่วงเกา้เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2568 และ 2567 รายไดด้อกเบ้ียจากการซ้ือสิทธิเรียกร้องมีจ านวน 128.63 ลา้น
บาทและ 132.15 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 69.3 และ 68.8 ของรายไดร้วมตามล าดบั รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ 30.61 ลา้น
บาทและ 35.10 ลา้นบาทหรือร้อยละ 16.5 และ 18.3 ตามล าดบั รายไดด้อกเบ้ียรับจากเงินให้กูย้ืมประเภทอื่นจ านวน 25.10 ลา้นบาท
และ 24.38 ลา้นบาทหรือร้อยละ 13.5 และ 12.7 ตามล าดบั รายไดร้วม 185.49 ลา้นบาทและ 192.00 ลา้นบาทตามล าดบั โดยมีตน้ทุน
ทางการเงินเท่ากบั 55.58 ลา้นบาทและ 61.68 ลา้นบาทหรือร้อยละ 30.0 และ 32.1 ตามล าดบั บริษทั มีก าไรขั้นตน้ 129.68 ลา้นบาท
และ 131.78 ลา้นบาทหรือร้อยละ 70.35 และ 68.77 ตามล าดบั 
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   ในช่วงเกา้เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2568 และ 2567 บริษทั มีค่าใชจ้่ายในการบริหาร 87.50 ลา้นบาทและ 87.26 ลา้น
บาทหรือร้อยละ 47.2 และ 45.4 ของรายไดร้วม ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเท่ากบั 33.48 ลา้นบาทและ 24.62 ลา้นบาทตามล าดบัหรือร้อย
ละ 18.0 และ 12.8 ของรายไดร้วม และมีค่าใชจ้่ายทางการเงินท่ีลดลงเลก็นอ้ย เน่ืองจากการปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคาร
อย่างไรก็ดี บริษทั มีการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญและผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นเพ่ิมขึ้น เพื่อสะทอ้นภาพความเส่ียงท่ี
แทจ้ริงในภาพรวมของตลาดการให้สินเช่ือ ส่งผลให้ก าไรสุทธิส าหรับปี 2568 มีจ านวน 7.41 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2567 ซ่ึงเท่ากบั
จ านวน 15.16 ลา้นบาทคิดเป็นร้อยละ (51.1) 
 

ฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2568 
  สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 มีมูลค่า 2,444.23 ลา้นบาท ลดลง 51.90 ลา้นบาทหรือร้อยละ (2.1) เม่ือเทียบกบั
งวดเดียวกนัปี 2567 
                สินทรัพยห์มุนเวียน ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 มีจ านวน 2,280.11 ลา้นบาท ลดลง 43.12 ลา้นบาทหรือร้อยละ (1.9) เม่ือ
เทียบกบั ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 สัดส่วนท่ีส าคญัคือลูกหน้ีแฟคตอร่ิง ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 เท่ากบั 1,826.09 ลา้นบาทหรือคิด
เป็นร้อยละ 74.7 ของสินทรัพยร์วม 
      สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 164.13 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 6.7 ของสินทรัพยร์วม ลดลง 8.78 ลา้นบาท  
 

  หน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2568 มีจ านวน 1,919.64 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 78.5 ของหน้ีสินและส่วนของ 
ผูถื้อหุ้น ลดลง 60.89 ลา้นบาทหรือร้อยละ (3.1) เม่ือเทียบกบั ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 เป็นผลมาจากเงินกูย้ืมระยะส้ันจากสถาบนั
การเงินและเจา้หน้ีรอเงินคืนท่ีลดลง รวมถึงหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีลดลงเลก็นอ้ย 
             
    สภำพคล่องและควำมเพยีงพอของเงินทุน 
                ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 ส่วนของผูถื้อหุ้นมีจ านวน 524.59 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 21.5 ของหน้ีสินและส่วนของ 
ผูถื้อหุ้น เพ่ิมขึ้น 8.99 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 1.7 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
                วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 บริษทั มีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 1.22 เท่า และมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 3.66 เท่า
โดยมีวงเงินสินเช่ือซ่ึงยงัไม่เบิกใชจ้ านวน 718 ลา้นบาทแสดงให้เห็นว่า บริษทั มีเงินทุนและแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอมีโครงสร้างทาง
การเงินท่ีเหมาะสมและมีสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจ 
 
อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
                อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯยงัอยูใ่นเกณฑท่ี์ดี โดยมีอตัราส่วนเงินทนุหมุนเวียนเท่ากบั 1.22 เท่าสะทอ้นใหเ้ห็นถึง
สภาพคล่องท่ีดี ตลอดจนมีอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 3.99 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้นร้อยละ 1.41 และอตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
เท่ากบั 3.66 เท่า 
 
ภำระผูกพนัด้ำนหนีสิ้นและกำรบริหำรจัดกำรภำระนอกงบดุล 
  บริษทัฯ มีภาระผูกพนัเก่ียวกบัสัญญาเช่าพ้ืนท่ีในอาคารเพ่ือเป็นส านักงานและสัญญาบริการ อายุของสัญญามีระยะเวลา
คงเหลือ 6 เดือน บริษทัฯมีจ านวนเงินขั้นต ่าท่ีตอ้งจ่ายในอนาคตทั้งส้ินภายใตสั้ญญาเช่าด าเนินงานท่ีบอกเลิกไม่ได ้
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ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

• ควำมเส่ียงด้ำนเครดิต 
  ด้วยลกัษณะของธุรกรรมสินเช่ือแฟคตอร่ิงอาจเผชิญความเส่ียงดา้นเครดิตเช่นเดียวกับสินเช่ือประเภทอื่น แต่ลกัษณะ
ธุรกรรมแฟคตอร่ิงเป็นการให้สินเช่ือหลงัการส่งมอบสินคา้และบริการแก่ผูซ้ื้อแลว้ และจากการซ้ือลดลูกหน้ีการคา้ท าให้ไดรั้บสิทธิ
เรียกร้องตามกฎหมาย กอปรกบั บริษทัฯมีการก าหนดนโยบายและวิธีการควบคุมสินเช่ือท่ีรัดกุม โดยมีกระบวนการพิจารณาเครดิต 
(Underwriting) และติดตาม(Monitoring)คุณภาพสินเช่ือจากการวิเคราะห์ขอ้มูลต่างๆ ทั้งดา้นลูกคา้และลูกหน้ีการคา้ ทั้งก่อนและหลงั
อนุมติัสินเช่ือ ตลอดจนมีการก าหนดนโยบายเครดิตเพื่อเป็นมาตรฐานในการประเมินความเส่ียงดา้นเครดิตก าหนดให้มีการทบทวน
เครดิตลูกคา้และลูกหน้ีการค้าอย่างน้อยปีละ 1  คร้ัง ตลอดจนมีการติดตามและปรับปรุงกระบวนการดา้นเครดิตอย่างสม ่าเสมอ 
เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพในกระบวนการปฏิบติังาน ตลอดจนเหมาะสมกบัสภาพเศรษฐกิจแต่ละช่วงเวลา โดยอาศยัเทคโนโลยีและ
ฐานขอ้มูลในการบริหารความเส่ียง ท่ีผา่นมาจึงมีคุณภาพการบริหารสินเช่ืออยูใ่นระดบัที่ดี 

• ควำมเส่ียงจำกอัตรำดอกเบีย้ 
 ความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียอาจส่งผลต่อผลประกอบการของบริษทัฯดงันั้นบริษทัฯจึงไดมี้มาตรการในการลด
ความเส่ียงดงักล่าวโดยจดัหาแหล่งเงินกูย้ืมและคิดอตัราผลตอบแทนให้สอดคลอ้งกบัความเส่ียง จากธุรกรรมลูกหน้ีจากการซ้ือสิทธิ
เรียกร้อง เพื่อให้บริษทัฯสามารถรักษาส่วนต่าง (Spread) ของดอกเบ้ียไดต้ามท่ีบริษทัฯตอ้งการและบริษทัฯยงัสามารถปรับอตัรา
ดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บไดท้  าให้บริษทัฯมีความยืดหยุน่ในการปรับตวัในภาวะท่ีอตัราดอกเบ้ียมีความผนัผวน  

• ควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่อง 
เป็นความเส่ียงเน่ืองจากกรณีบริษทัฯไม่สามารถเปล่ียนสินทรัพยเ์ป็นเงินสด หรือไม่สามารถจดัหาเงินไดเ้พียงพอ

ตามความตอ้งการในเวลาท่ีเหมาะสม อย่างไรก็ตามท่ีผ่านมาบริษทัฯมีการบริหารสภาพคล่องและไดรั้บการสนบัสนุนเงินกูย้ืมจาก
สถาบนัการเงินและพนัธมิตรทางธุรกิจอย่างเพียงพอและต่อเน่ือง ท าให้สามารถรองรับการด าเนินธุรกิจและขยายธุรกิจในอนาคต ได้
อยา่งมีประสิทธิภาพ พร้อมทั้งมีการบริหารสภาพคล่องท่ีเหมาะสมระหว่างตน้ทุนและผลตอบแทน น ามาซ่ึงผลประกอบการท่ีดีอย่าง
ต่อเน่ือง 

• ควำมเส่ียงด้ำนภำวะเศรษฐกิจไทย 
เศรษฐกิจไทยชะลอลงจากเดือนก่อน โดยการส่งออกสินคา้จะไดรั้บผลกระทบจากนโยบายการคา้มากขึ้น ส าหรับ

ภาคการท่องเท่ียวลดลงตามจ านวนและรายรับนกัท่องเท่ียวต่างชาติ สินเช่ือโดยรวมหดตวัส่วนหน่ึงจากภาคธุรกิจบางกลุ่มมีความ
ตอ้งการสินเช่ือลดลงและการช าระหน้ีท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีสินเช่ือ SMEs และสินเช่ือรายย่อยหดตวัต่อเน่ืองตามความเส่ียงดา้นเครดิตท่ี
อยูใ่นระดบัสูง ประเด็นท่ียงัตอ้งติดตาม 1) ผลของการเจรจาการคา้ของไทยและประเทศต่างๆกบัสหรัฐฯ 2) สถานการณ์ไทย-กมัพูชา 
และ 3) ผลกระทบจากสถานการณ์น ้าท่วมในภาคเหนือ 

  
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 

 
        ขอแสดงความนบัถือ 

                          ==  ลายมือช่ือ  ==  
 
        (นายอคัรวิทย ์สุกใส) 

      กรรมการและประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร   


