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วนัท่ี 19 กมุภาพนัธ ์2569 

เรื่อง ค าอธิบายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
                   ส าหรบัผลการด าเนนิงานส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 

เรียน กรรมการผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 
 บรษิัท ไอรา่ แฟคตอริ่ง จ ากดั (มหาชน)(“บรษิทัฯ”) ใครข่อน าส่งงบการเงินส าหรบัผลการด าเนินงาน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2568 ที่ผูต้รวจสอบบญัชีไดส้อบทานแลว้และบทวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงาน
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2568 และงวดเดียวกนัในปี 2567 พรอ้มทัง้ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2568 เปรียบเทียบกบัขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 ดงันี ้

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินกำร 

• ภำวะเศรษฐกิจและปัจจัยทีมี่ผลต่อกำรด ำเนินกำร 
เศรษฐกิจไทยในช่วงปี 2568 - 2570 มีแนวโนม้ขยายตวัชะลอลงจากครึง่แรกของปี 2568 ตามการบรโิภคภาคเอกชนท่ีชะลอลง
ตามแนวโนม้รายได ้และภาคส่งออกที่ไดร้บัผลกระทบจากมาตรการทางภาษีของสหรฐัฯ ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวทยอยฟ้ืนตวั 
อตัราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ในระดบัต ่าจากราคาพลงังานและมาตรการอดุหนนุภาครฐั ดา้นสินเชื่อรวมยงัหดตวั ทัง้นี ้เห็นควรใหต้อ้ง
ติดตามความเส่ียงจากมาตรการทางภาษีของสหรฐัฯ ความล่าชา้ของกระบวนการงบประมาณ และการปรบัตวัของภาคธุรกิจ 
โดยเฉพาะ SMEs ที่ยงัเผชิญปัญหาดา้นการแข่งขนัและการเขา้ถึงสินเชื่อ 

จากแนวโนม้เศรษฐกิจ บริษัทฯไดป้รบักลยุทธก์ารด าเนินงานเพื่อรองรบัการพฒันาธุรกิจใหม้ีขอบเขตกวา้งมากยิ่งขึน้ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบักรอบการพฒันาที่ใชข้บัเคลื่อนธุรกิจใหเ้ติบโตอย่างยั่งยืน (SD) โดยไดม้ีการใชเ้ทคโนโลยีมาช่วยในกระบวนการ
ใหบ้ริการและการบริหารจดัการมากยิ่งขึน้ รวมถึงการสรา้งพนัธมิตรทางธุรกิจเพื่อขยายเครือข่ายและเพิ่มโอกาสในการเขา้ถึง
ลูกคา้กลุ่มใหม่ อีกทั้งบริษัทยังมีการจัดท า Green project เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการด าเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และ
บรรษัทภิบาล (ESG) การผสานกลยุทธ์เหล่านีจ้ะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน และน าไปสู่การเติบโตอย่างยั่งยืน
ต่อไป 

• กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปีสิ้นสุด 31 ธันวำคม 2568 เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันปี 
2567 

ผลกำรด ำเนินงำนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
ในช่วงปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 และ 2567 รายไดด้อกเบีย้จากการซือ้สิทธิเรียกรอ้งมีจ านวน 169.68 ลา้นบาทและ 
175.85 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 68.1 และ 68.9 ของรายไดร้วมตามล าดบั รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 42.47 ลา้นบาท
และ 46.07 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 17.0 และ 18.1 ตามล าดบั รายไดด้อกเบีย้รบัจากเงินใหกู้ย้ืมประเภทอื่นจ านวน 35.75 ลา้น
บาทและ 32.92 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 14.3 และ 12.9 ตามล าดบั รายไดร้วม 249.13 ลา้นบาทและ 255.21 ลา้นบาทตามล าดบั 
โดยมีตน้ทุนทางการเงินเท่ากับ 74.04 ลา้นบาทและ 79.93 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 29.7 และ 31.3 ตามล าดับ บริษัท มีก าไร
ขัน้ตน้ 173.86 ลา้นบาทและ 174.91 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 70.1 และ 68.6 ตามล าดบั โดยสรุป ในปี 2568 บริษัทมีรายไดร้วม
ลดลงเล็กนอ้ย เกิดจากรายไดด้อกเบีย้จากการซือ้สิทธิเรียกรอ้งและรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการที่ลดลง ขณะที่รายไดจ้าก



    

2 

เงินให้กู้ยืมมีแนวโน้มที่พิ่มขึน้ ซึ่งสะท้อนถึงทิศทางการกระจายแหล่งรายไดใ้ห้มากขึน้  ทั้งนีบ้ริษัทมีแผนมุ่งเน้นการเพิ่ม
ประสิทธิภาพการบรหิารพอรต์ลกูหนีอ้ย่างระมดัระวงั และขยายธุรกิจสินเชื่อภายใตก้รอบการบรหิารความเส่ียงที่เหมาะสม 

ในช่วงปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 และ 2567 บรษิัท มีค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 118.22 ลา้นบาทและ 118.85 ลา้นบาทหรือ
รอ้ยละ 47.5 และ 46.6 ของรายไดร้วม ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเท่ากับ 36.01 ลา้นบาทและ 33.39 ลา้นบาทตามล าดบัหรือรอ้ย
ละ 14.5 และ 13.1 ของรายไดร้วม และค่าใชจ้่ายทางการเงิน 75.21 ลา้นบาทและ 82.10 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 30.2 และ 32.2 
ของรายไดร้วม จะเห็นว่าสดัส่วนตน้ทุนต่อรายไดล้ดลง เนื่องจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคาร อย่างไรก็ดี 
บรษิัท มีการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูและผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้เพิ่มขึน้ เพื่อสะทอ้นภาพความเส่ียงที่แทจ้ริง
ในภาพรวมของตลาดการให้สินเชื่อ ส่งผลใหก้ าไรสทุธิส าหรบัปี 2568 มีจ านวน 14.83 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2567 ซึ่งเท่ากบั
จ านวน 16.74 ลา้นบาทคิดเป็นรอ้ยละ (11.4) 
 

ฐำนะกำรเงนิของบริษัทฯ ณ วันที ่31 ธันวำคม 2568 
สินทรพัยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 มีมลูค่า 2,761.18 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 355.18 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 14.8 เมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกนัปี 2567  

สินทรพัยห์มนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 มีจ านวน 2,590.43 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 386.06 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 17.5 เมื่อ
เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 สัดส่วนที่ส  าคัญคือลูกหนีแ้ฟคตอริ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 เท่ากับ 1,880.59 ลา้น
บาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 68.1 ของสินทรพัยร์วม รวมถึงเงินใหกู้ย้ืมที่เพิ่มขึน้จากปีก่อน 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 170.75 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 6.2 ของสินทรพัยร์วม ลดลง 30.88 ลา้นบาท เกิดจากการลดลงของเงนิ
ใหกู้ย้ืมระยะยาว รวมถึงการรบัรูค้่าเส่ือมราคาของสินทรพัยอ์ย่างต่อเนื่อง 
 

หนี้สินรวม ณ วันที่  31 ธันวาคม 2568 มีจ านวน 2,230.66 ล้านบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 80.8 ของหนี ้สิน และส่วนของ 
ผูถื้อหุน้ เพิ่มขึน้ 13.34 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 2.6 เมื่อเทียบกบั ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 เป็นผลมาจากเงินกูย้ืมระยะสัน้และ
ระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่เพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นลกัษณะปกติของธุรกิจ และมีหนีสิ้นตามสญัญาเช่าที่ลดลงจากการช าระหนีต้าม
ก าหนด 
             
สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงนิทุน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ส่วนของผู้ถือหุ้นมีจ านวน 530.52 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 19.2 ของหนีสิ้น และส่วนของ 
ผูถื้อหุน้ เพิ่มขึน้ 13.34 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 2.6 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จากก าไรสทุธิระหว่างปี 

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 บรษิัท มีอตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน 1.19 เท่า และมีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 4.20 เท่าโดย
มีวงเงินสินเชื่อซึ่งยงัไม่เบิกใชจ้ านวน 460 ลา้นบาทแสดงใหเ้ห็นว่า บริษัท มีเงินทุนและแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอมีโครงสรา้งทาง
การเงินท่ีเหมาะสมและมีสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจ 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 
 อตัราส่วนทางการเงินของบรษิัทฯยงัอยูใ่นเกณฑท์ี่ดี โดยมีอตัราส่วนเงินทนุหมนุเวยีนเทา่กบั 1.19 เท่าสะทอ้นใหเ้ห็นถึงสภาพ
คล่องที่ดี ตลอดจนมีอตัราก าไรสทุธิรอ้ยละ 5.95 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้รอ้ยละ 2.80 และอตัราหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้
เท่ากบั 4.20 เทา่ 
 
ภำระผูกพันด้ำนหนีส้ินและกำรบริหำรจัดกำรภำระนอกงบดุล 
บริษัทฯ มีภาระผูกพันเก่ียวกับสัญญาเช่าพืน้ที่ในอาคารเพื่อเป็นส านักงานและสัญญาบริการ อายุของสัญญามีระยะเวลา
คงเหลือ 3 เดือน บรษิัทฯมีจ านวนเงินขัน้ต ่าที่ตอ้งจ่ายในอนาคตทัง้สิน้ภายใตส้ญัญาเช่าด าเนินงานท่ีบอกเลิกไม่ได้ 

ปัจจัยทีมี่ผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

• ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต 
ดว้ยลกัษณะของธุรกรรมสินเชื่อแฟคตอริ่งอาจเผชิญความเส่ียงดา้นเครดิตเช่นเดียวกับสินเชื่อประเภทอื่น แต่ลกัษณะธุรกรรม
แฟคตอริ่งเป็นการใหสิ้นเชื่อหลังการส่งมอบสินคา้และบริการแก่ผูซ้ือ้แลว้ และจากการซือ้ลดลูกหนีก้ารคา้ท าใหไ้ดร้บัสิทธิ
เรียกรอ้งตามกฎหมาย กอปรกับ บริษัทฯมีการก าหนดนโยบายและวิธีการควบคุมสินเชื่อที่รดักุม โดยมีกระบวนการพิจารณา
เครดิต (Underwriting) และติดตาม(Monitoring)คณุภาพสินเชื่อจากการวิเคราะหข์อ้มลูต่างๆ ทัง้ดา้นลกูคา้และลกูหนีก้ารคา้ 
ทัง้ก่อนและหลงัอนุมตัิสินเชื่อ ตลอดจนมีการก าหนดนโยบายเครดิตเพื่อเป็นมาตรฐานในการประเมินความเส่ียงดา้นเครดิต
ก าหนดใหม้ีการทบทวนเครดิตลกูคา้และลกูหนี ้การคา้อย่างนอ้ยปีละ 1  ครัง้ ตลอดจนมีการติดตามและปรบัปรุงกระบวนการ
ดา้นเครดิตอย่างสม ่าเสมอ เพื่อใหเ้กิดประสิทธิภาพในกระบวนการปฏิบตัิงาน ตลอดจนเหมาะสมกับสภาพเศรษฐกิจแต่ละ
ช่วงเวลา โดยอาศยัเทคโนโลยีและฐานขอ้มลูในการบรหิารความเส่ียง ที่ผ่านมาจึงมีคณุภาพการบรหิารสินเชื่ออยู่ในระดบัท่ีดี 
 

• ควำมเสี่ยงจำกอัตรำดอกเบีย้ 
ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้อาจส่งผลต่อผลประกอบการของบริษัทฯดงันัน้บริษัทฯจึงไดม้ีมาตรการในการลดความเส่ียง
ดังกล่าวโดยจัดหาแหล่งเงินกูย้ืมและคิดอัตราผลตอบแทนใหส้อดคลอ้งกับความเส่ียง จากธุรกรรมลูกหนีจ้ากการซือ้สิทธิ
เรียกรอ้ง เพื่อใหบ้ริษัทฯสามารถรกัษาส่วนต่าง (Spread) ของดอกเบีย้ไดต้ามที่บริษัทฯตอ้งการและบริษัทฯยงัสามารถปรบั
อตัราดอกเบีย้ที่เรียกเก็บไดท้ าใหบ้รษิัทฯมีความยืดหยุ่นในการปรบัตวัในภาวะที่อตัราดอกเบีย้มีความผนัผวน  
 

• ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่อง 
เป็นความเส่ียงเนื่องจากกรณีบริษัทฯไม่สามารถเปล่ียนสินทรพัยเ์ป็นเงินสด หรือไม่สามารถจดัหาเงินไดเ้พียงพอตามความ
ตอ้งการในเวลาที่เหมาะสม อย่างไรก็ตามที่ผ่านมาบรษิัทฯมีการบรหิารสภาพคล่องและไดร้บัการสนบัสนนุเงินกูย้ืมจากสถาบนั
การเงินและพนัธมิตรทางธุรกิจอย่างเพียงพอและต่อเนื่อง ท าใหส้ามารถรองรบัการด าเนินธุรกิจและขยายธุรกิจในอนาคต ได้
อย่างมีประสิทธิภาพ พรอ้มทัง้มีการบรหิารสภาพคล่องที่เหมาะสมระหว่างตน้ทุนและผลตอบแทน น ามาซึ่งผลประกอบการท่ีดี
อย่างต่อเนื่อง 
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• ควำมเสี่ยงด้ำนภำวะเศรษฐกิจไทย 
เศรษฐกิจไทยชะลอลงจากเดือนก่อน โดยการส่งออกสินคา้จะไดร้บัผลกระทบจากนโยบายการคา้มากขึน้ ส าหรบัภาคการ
ท่องเที่ยวลดลงตามจ านวนและรายรบันักท่องเที่ยวต่างชาติ  สินเชื่อโดยรวมหดตัวส่วนหนึ่งจากภาคธุรกิจบางกลุ่มมีความ
ตอ้งการสินเชื่อลดลงและการช าระหนีท้ี่เพิ่มขึน้ ขณะที่สินเชื่อ SMEs และสินเชื่อรายย่อยหดตัวต่อเนื่องตามความเส่ียงดา้น
เครดิตที่อยู่ในระดับสูง ประเด็นที่ยังต้องติดตาม 1) ผลของการเจรจาการค้าของไทยและประเทศต่างๆกับสหรัฐฯ 2) 
สถานการณไ์ทย-กมัพชูา และ 3) ผลกระทบจากสถานการณน์ า้ท่วม 

  
จึงเรยีนมาเพื่อทราบ 
 

 
        ขอแสดงความนบัถือ 
                                                                                                                  
           ==ลงนาม== 
        (นายอคัรวิทย ์สกุใส) 

      กรรมการและประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร    
 


